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A tous les marchés réglementés,
les opérateurs de marché, les
établissements de crédit, les
entreprises d’investissement et
les opérateurs de marché
exploitant un MTF ou un OTF, les
dispositifs de publication agréés
(APA) et les internalisateurs
systématiques (IS)

Mesdames, Messieurs,

Sujet :

Application des Orientations de I'Autorité européenne des marchés financiers
relatives aux obligations en matiere de données de marché conformément a la
directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014
concernant les marchés d’instruments financiers et modifiant la directive
2002/92/CE et la directive 2011/61/UE (« MIFID Il ») et au reglement (UE)
n° 600/2014 du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 concernant
les marchés d’instruments financiers et modifiant le réglement (UE)
n° 648/2012 (« réglement MiFIR ») (Orientations de 'ESMA 70-156-4263).

Objet de la circulaire

L’'objet de la présente circulaire est de porter a votre attention I'application, par
la CSSF, en sa qualité d’autorité compétente, des Orientations de I'ESMA
relatives aux obligations en matiere de données de marché dans le cadre de
MiFID 11/ MiFIR (réf. ESMA70-156-4263) (les « Orientations »), publiées le 18
ao(t 2021. La CSSF a ainsi intégré ces Orientations dans sa pratique
administrative et dans son approche réglementaire en vue de favoriser la
convergence en matiére de surveillance dans ce domaine au niveau européen.

Tous les marchés réglementés, les opérateurs de marché, les établissements de
crédit, les entreprises d’investissement et les opérateurs de marché exploitant
un MTF ou un OTF, les APA et les IS doivent didment s’y conformer.
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Les Orientations

Les Orientations ont été émises par I'ESMA conformément a I'article 16 du
Reglement instituant I'ESMA.

Les Orientations s'appliquent aux données de marché a rendre publiques aux
fins du régime de transparence pré- et post-négociation conformément a I'article
13, a l'article 15, paragraphe 1, et a l'article 18, paragraphe 8, du réglement
MIFIR, tels que précisés aux articles 6 a 11 du réglement délégué 2017/567°, et
a l'article 64, paragraphes 1 et 2, et a l'article 65, paragraphes 1 et 2, de MiFID
11°, tels que précisés aux articles 84 a 89 du réglement délégué 2017/565".

Les Orientations s’appliquent a compter du 18" janvier 2022.

Les Orientations s'appliquent aux données de marché que les plates-formes de
négociation, les APA et les IS doivent rendre publiques aux fins du régime de
transparence pré- et post-négociation.

Les Orientations visent a s’assurer que les acteurs des marchés financiers
comprennent de maniére uniforme I'’exigence de fournir des données de marché
a des conditions commerciales raisonnables, y compris les obligations
d’information, ainsi que I'exigence de fournir les données de marché
gratuitement 15 minutes apres publication (données différées).

Les Orientations sont annexées a la présente circulaire et sont disponibles sur
le de 'ESMA.

Champ d’application

La présente circulaire s’applique en lien avec les marchés réglementés, les
opérateurs de marché, les établissements de crédit, les entreprises
d’investissement et les opérateurs de marché exploitant un MTF ou un OTF, les
APA et les IS lorsque les données de marché sont rendues publiques aux fins du
régime de transparence pré- et post-négociation.
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https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-mifid-ii-mifir-obligations-market-data
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Date d’application

La présente circulaire s’applique a compter du 1°" janvier 2022.

Claude WAMPACH Marco ZWICK Jean-Pierre FABER
Directeur Directeur Directeur
Francoise KAUTHEN Claude MARX

Directeur Directeur général

Annexe Orientations de I'ESMA relatives aux obligations en matiere de

données de marché dans le cadre de MiFID II/MiFIR
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